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Cenario

O més de fevereiro foi marcado por um inicio de forte otimismo nos mercados emergentes, sustentado por fluxos internacionais consistentes e
melhora na percepgao de risco global. Esse movimento favoreceu especialmente o Brasil, que se destacou pela entrada de capital estrangeiro
em niveis historicamente elevados, impulsionando a valorizagdo do real e o desempenho positivo do mercado de agdes. No entanto, o choque
geopolitico no Oriente Médio trouxe volatilidade adicional e aumentou a aversao ao risco, exigindo maior cautela dos investidores.

No campo doméstico, a expectativa para margo recai sobre a reunido do Copom, com o mercado projetando o inicio do ciclo de flexibilizagao
monetaria por meio de um corte de 50 pontos-base na Selic. Ainda assim, a recente alta do petrdleo, decorrente das tensGes geopoliticas, pode
levar a autoridade monetaria a calibrar esse movimento inicial de forma mais prudente, considerando a evolugdo das expectativas de inflagdo e
o cendrio externo.

A inflagdo segue como principal vetor de analise. O IPCA de fevereiro registrou 0,70%, acumulando 4,51% em 12 meses, proximo ao teto da
meta, mas ainda em trajetdria de convergéncia. As pressdes recentes foram concentradas em itens sazonais, como Educagao e Transportes, de
baixa inércia inflacionaria. Assim, o cenario prospectivo permanece construtivo, com proje¢oes indicando inflagdo abaixo de 4% ao longo de
2026.

No ambiente internacional, a atengdo se volta para a transi¢do de lideranga no Federal Reserve, com a expectativa de inicio da chamada “era
Kevin Warsh” a partir de maio. O mercado antecipa uma gestdo mais voltada a normalizacdo do balango da autoridade monetaria e
incorporagdo de ganhos de produtividade associados a inteligéncia artificial, vistos como fatores desinflacionarios. Esse contexto abre espago
para cortes de juros nos Estados Unidos no segundo semestre, sem comprometer a estabilidade econémica.

Para margo, o cendrio sugere uma postura de maior cautela técnica, especialmente em fungdo da evolugdao do conflito envolvendo o Ira. O
choque no custo de energia tende a pressionar a inflagdo global no curto prazo, ao mesmo tempo em que pode gerar efeitos positivos para as
contas externas brasileiras, dada a condigdo do pais como exportador liquido de petréleo. Tal cenario tende tornar o Banco Central, tanto o
americano como o brasileiro, mais cauteloso. Apds ganhos expressivos em janeiro e fevereiro, o Ibovespa tende a apresentar maior volatilidade
no curto prazo, mas os fundamentos permanecem sdlidos, sustentados pelo processo de desinflagdo e pela continuidade do fluxo estrangeiro.

Historico de Rentabilidade

Ano/Més Janeiro Fevereiro Margo Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
2022 | 0,44% 0,50% 1,08% 0,50% 0,82% 0,47% 1,14% 1,12% 0,82% 1,18% 0,64% 0,72% 9.83%
2023 | 1,09% 0,56% 0,89% 0,85% 1,38% 1,25% 1,18% 1,00% 0,65% 0,61% 1,43% 1,17 % 12,78%
2024 | 0,92% 0,83% 0,92% 0,59% 1,01% 1,02% 0,99% 0,67% 0,77% 0,82% 0,62% 0,55% 10.15%
2025 | 1,15% 0,98% 0,98% 1,10% 1,12% 0,98% 1,18% 1,05% 1,14% 1,17 % 1,00% 1,14% 13.79%
2026 | 1,10% 0,95% 2,06%
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Comparativo Fundos Abertos 2026

Rentabilidade 2026
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Comparativo indices Financeiros — OABPrev-RS 2026

Comparativo com indices desde 06/2006 - Posicdo 02/2026

600

487,85

500
400
300

200

100 /
G w - A 192,40

-100

e OABPREV-RS e POUPANCA INPC e |BOVESPA

OABPrev-RS - Fundo de Pensdo Multipatrocinado da OAB/RS - Rua Joaquim Nabuco, 26, salas 202/302 - Cidade Baixa - Porto Alegre/RS - CEP: 90050-540 - Telefone: (51) 3286.1800



Lamina mensal de
@AD
Prev

Investimentos 02/2026

7

Rentabilidade por Periodo

Rentabilidade do periodo
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Composicao da Carteira
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Renda Fixa
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