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Cenário

Histórico de Rentabilidade

Comparativo Fundos Abertos Últimos 12 meses

O bom comportamento do mercado financeiro no Brasil no mês de setembro é justificado em sua maior parte pelo receio dos investidores em
relação às incertezas da economia americana, provocando o enfraquecimento do dólar e o aumento da exposição a todos os mercados
emergentes. Embora, os fundamentos da economia brasileira permaneçam com as mesmas fragilidades, com forte aperto monetário, dificuldade
da inflação em convergir par a meta, dificuldade de equilibrar a parte fiscal. Além disso, o Executivo não tem sido exitoso em construir uma base
política eficaz junto ao Legislativo.
Dentro desse contexto, o IBOVESPA iniciou fraco, mas foi se recuperando ao longo do período, fechando o mês em 146.237 pontos, com uma
valorização de 3,40% no mês e 21,58% no ano. Já o Dólar Ptax fechou em R$ 5,3186, com variação de -1,99% no mês, acumulando -14,11% no ano.
Na renda fixa, o mês encerrou com o CDI em 1,22%, acumulando 10,36% no ano.
Os demais índices de renda fixa também refletiram o cenário positivo. O índice IRF-M, calculado pela Anbima e que reflete o desempenho de uma
carteira teórica de títulos públicos prefixados, registrou uma alta de 1,26% no mês, acumulando 14,36% no ano. Já o IMA-B, de papéis atrelados à
inflação, fechou o mês com uma alta de 0,54%, mas ainda acumulando no ano uma valorização de 9,42%, refletindo o estresse da curva de juros e
as incertezas de longo prazo.
Em termos de inflação, o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) do mês de setembro foi 0,48%, 0,59 ponto percentual (p.p.) acima
da taxa de -0,11% de agosto. No ano, o IPCA acumula alta de 3,64% e, nos últimos 12 meses, o índice ficou em 5,17%, acima dos 5,13% dos 12
meses imediatamente anteriores. Em setembro de 2024, a variação havia sido de 0,44%.
Em setembro, três dos nove grupos de produtos e serviços pesquisados vieram com variação negativa: Artigos de residência (-0,40%), Alimentação
e bebidas (-0,26%) e Comunicação (-0,17%). No lado das altas, as variações ficaram entre o 0,01% de Transportes e o 2,97% de Habitação.
Com o fim da incorporação do Bônus de Itaipu, creditado nas faturas emitidas no mês de agosto, a energia elétrica residencial, do grupo Habitação
(2,97%), subiu 10,31% em setembro, destacando-se como o principal impacto individual no índice do mês (0,41 p.p.). Cabe destacar a continuidade
da vigência da bandeira tarifária vermelha patamar 2, a partir de 1º de setembro, adicionando R$ 7,87 na conta de luz a cada 100 Kwh
consumidos.
As preocupações persistem em relação ao cenário internacional, guerras de tarifas e geopolítica delicada. Em relação à economia local, muitos são
os fatores geradores de incerteza, a trajetória do mercado de renda variável é mais justificada pelo fluxo externo do que pela melhora das
condições econômicas internas. A elevada taxa de juros ainda não conseguiu reverter a trajetória da inflação de forma consistente e as projeções
mais otimistas indicam que os primeiros cortes somente ocorrerão no primeiro trimestre do ano que vem. Por outro lado, permanecem as
dificuldades em equilibrar as contas públicas, com o governo insistindo em criar programas de estímulos à economia e sem conseguir aprovar no
Congresso Nacional aumento de receitas.

A no / M ês Janeiro F evereiro M arço A bril M aio Junho Julho A go sto Setembro Outubro N o vembro D ezembro A cum.

2021 0,12% -0,24% 0,36% 0,63% 0,64% 0,14% 0,17% 0,26% 0,14% -0,25% 0,61% 0,79% 3,41%

2022 0,44% 0,50% 1,08% 0,50% 0,82% 0,47% 1,14% 1,12% 0,82% 1,18% 0,64% 0,72% 9,83%

2023 1,09% 0,56% 0,89% 0,85% 1,38% 1,25% 1,18% 1,00% 0,65% 0,61% 1,43% 1,17% 12,78%

2024 0,92% 0,83% 0,92% 0,59% 1,01% 1,02% 0,99% 0,67% 0,77% 0,82% 0,62% 0,55% 10,15%

2025 1,15% 0,98% 0,98% 1,10% 1,12% 0,98% 1,18% 1,05% 1,14% 10,11%
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Rentabilidade por Período

Composição da Carteira
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