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Histórico de Rentabilidade

Comparativo Fundos Abertos Últimos 12 meses

Cenário

No mês de março, o Brasil apresentou algumas divergências em relação ao cenário externo. Pelo lado externo, o
Banco Central dos EUA – FED manteve a taxa de juros em 4,5%, reconhecendo que as pressões de inflação ainda
estão elevadas e distantes da meta de 2,0% ao ano, enquanto as primeiras medidas do Governo Trump aumentam a
possibilidade de estagflação (inflação + recessão). As bolsas caíram, com o S&P 500 perdendo 343 pontos,
equivalente a uma desvalorização de 5,75% no mês, representando um ambiente de aumento à aversão ao risco. No
Brasil, o Copom elevou a taxa SELIC em 1,0% para 14,25% ao ano, conforme esperado, sinalizando um ajuste na
política monetária de menor magnitude do que o esperado. O forte fluxo de investidores estrangeiros resultou na
valorização do Ibovespa. A curva de juros perdeu inclinação e o Real se apreciou frente ao dólar.
O IPCA do mês de março registrou uma variação de 0,56%. No acumulado dos últimos 12 meses, o IPCA atingiu
5,48%, acelerando em relação ao mês anterior. No ano, o índice acumula 2,04%. Os principais grupos que
influenciaram o IPCA em março foram alimentos e combustíveis. O grupo Alimentação e bebidas teve uma alta de
1,17%, enquanto o grupo Transportes teve uma variação de 0,46% e o grupo Habitação registrou um aumento de
0,24%. O CDI encerrou o mês em 0,96%, acumulando 2,99% no ano. Os demais índices de renda fixa apresentaram
recuperação. O índice IRF-M, calculado pela Anbima e que reflete o desempenho de uma carteira teórica de títulos
públicos prefixados, registrou um ganho de 1,39% no mês, acumulando 4,63% no ano. Já o IMA-B, de papéis
atrelados à inflação, fechou o mês com um ganho de 1,84%, acumulando uma valorização de 3,45% no ano.
O IBOVESPA operou praticamente o mês todo em alta, com uma pequena realização nos últimos dois dias; mesmo
assim, fechou com ganhos de 6,08% no mês, acumulando 8,29% no ano. Apesar dos resultados positivos, os
problemas e as preocupações persistem, podendo gerar mais volatilidade no mercado.

A no / M ês Janeiro F evereiro M arço A bril M aio Junho Julho A go sto Setembro Outubro N o vembro D ezembro A cum.

2021 0,12% -0,24% 0,36% 0,63% 0,64% 0,14% 0,17% 0,26% 0,14% -0,25% 0,61% 0,79% 3,41%

2022 0,44% 0,50% 1,08% 0,50% 0,82% 0,47% 1,14% 1,12% 0,82% 1,18% 0,64% 0,72% 9,83%

2023 1,09% 0,56% 0,89% 0,85% 1,38% 1,25% 1,18% 1,00% 0,65% 0,61% 1,43% 1,17% 12,78%

2024 0,92% 0,83% 0,92% 0,59% 1,01% 1,02% 0,99% 0,67% 0,77% 0,82% 0,62% 0,55% 10,15%

2025 1,15% 0,98% 0,98% 3,15%
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Rentabilidade por Período

Composição da Carteira
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