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Histórico de Rentabilidade

Comparativo Fundos Abertos Últimos 12 meses

Cenário

Quem acompanha o comportamento do mercado financeiro tem consciência que os investidores reagem mal à
espera, em outras palavras, por pior que sejam as notícias, é melhor ter uma notícia ruim do que viver a angústia da
espera. Assim, o mês de outubro foi desesperador para os investidores, tanto em relação ao cenário externo como
em relação ao cenário interno. Nos Estados Unidos, os dados mais resilientes em relação à inflação e o nível de
atividade voltaram a preocupar o mercado sobre os próximos passos do Banco Central em relação ao corte nas taxas
juros. Além disso, ambos os candidatos à Casa Branca apresentam propostas claramente inflacionárias. Enquanto os
Democratas permanecem firme na disposição em manter os níveis de gastos elevados, os Republicanos anunciam o
aumento de tarifas e restrição aos imigrantes. Como resultado, as bolsas globais apresentaram queda, as curvas de
juros tiveram alta e o dólar se valorizou frente às demais moedas. No mercado local, por sua vez, a situação é ainda
mais preocupante, pois embora o bom desempenho da atividade econômico, com o PIB podendo crescer mais que
3% este ano e taxa de desemprego perto de 6%, as pressões inflacionárias por conta da taxa de câmbio estressada,
custos de energia elétrica e as pressões de demanda no varejo, aumentam a disposição do Banco Central em
aumentar o aperto monetário. As questões fiscais continuam sendo o centro das preocupações diante das
dificuldades técnicas e políticas do governo em propor um plano de ajuste nas contas públicas capaz de estabilizar a
crescimento da dívida pública no médio e longo prazo. O resultado foi a disparada do dólar, avanço dos juros e queda
da bolsa. As perspectivas sinalizam que os investidores vão continuar cautelosos, preferindo os investimentos com
menor volatilidade e exigindo retornos maiores para assumir riscos nos ativos mais arriscados.
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Rentabilidade por Período

Composição da Carteira
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