
OABPrev-RS  - Fundo  de  Pensão  Multipatrocinado da  OAB/RS - Rua Joaquim Nabuco, 26, salas 202/302 - Cidade Baixa - Porto Alegre/RS - CEP: 90050-540 - Telefone: (51) 3286.1800

Lâmina mensal de 
Investimentos 09/2024

Histórico de Rentabilidade

Comparativo Fundos Abertos Últimos 12 meses

Cenário

O mês de setembro pode ser analisado a partir duas perspectivas distintas: as boas notícias vindas do mercado
externo, quando o FED deu início ao tão aguardado ciclo de cortes nas taxas de juros, com uma certa dose de
surpresa, com um corte de 50 p.b. Na interpretação de grande parte dos investidores, o banco central americano
está mais preocupado com o nível da atividade econômica do que com a inflação. O otimismo dos investidores foi
reforçado quando a China anunciou mais um pacote de estímulos, o pacote mais audacioso desde a pandemia, com o
banco central chinês anunciando diversas medidas para ampliar a oferta de crédito, além de incentivar o mercado
acionário local. Em uma segunda perspectiva, o ânimo dos investidores internacionais não foi suficiente para
estimular seus pares brasileiros, pois o clima local continuou sendo contaminado pelo risco fiscal, levando o Copom a
voltar a subir os juros no Brasil, contrariando inclusive os movimentos dos demais bancos centrais globais. Assim, ao
contrário do que se esperava o mercado financeiro brasileiro operou na contramão dos mercados desenvolvidos e de
seus pares emergentes. O IBOVESPA perdeu fôlego, agravado pela queda nos preços do petróleo e das ações da
Petrobrás. Assim, após três meses de fechamento positivo, o principal índice da B3 fechou em queda de 3,08%. Os
rumores de que o governo estuda medidas pouco ortodoxas para administrar a meta fiscal e as pressões da bandeira
vermelha nas tarifas de energia elétrica amplificaram o mau humor dos investidores para o mercado de renda fixa,
estressando as curvas de juros, derrubando o valor dos títulos. Assim, o índice IRF-M, calculado pela Anbima e que
reflete o desempenho de uma carteira teórica de títulos públicos prefixados, registrou uma valorização de apenas
0,34% no mês, acumulando apenas 3,90% no ano. Já o IMA-B, de papéis públicos atrelados à inflação, fechou o mês
com uma queda 0,67%, acumulando uma alta de apenas 0,82% no ano, enquanto o CDI teve um ganho 0,84% no mês
e de 7,99% no ano. Os bons ventos do mercado externo ajudaram o câmbio a encerrar o mês menos estressado, com
o dólar Ptax fechando o mês em R$ 5,4481, com variação negativa de 3,68% no mês. No entanto, a variação do ano
continua positiva em 12,83%.Em termos de perspectivas, os desafios internos se sobrepõem ao cenário externo que
pesava muito mais ao longo de ano, principalmente de como o governo irá encaminhar a questão fiscal.

A no / M ês Janeiro F evereiro M arço A bril M aio Junho Julho A go sto Setembro Outubro N o vembro D ezembro A cum.

2020 0,34% 0,12% -0,47% 0,44% 0,45% 0,41% 0,39% 0,11% -0,13% 0,06% 0,63% 0,81% 3,22%

2021 0,12% -0,24% 0,36% 0,63% 0,64% 0,14% 0,17% 0,26% 0,14% -0,25% 0,61% 0,79% 3,41%

2022 0,44% 0,50% 1,08% 0,50% 0,82% 0,47% 1,14% 1,12% 0,82% 1,18% 0,64% 0,72% 9,83%

2023 1,09% 0,56% 0,89% 0,85% 1,38% 1,25% 1,18% 1,00% 0,65% 0,61% 1,43% 1,17% 12,78%

2024 0,92% 0,83% 0,92% 0,59% 1,01% 1,02% 0,99% 0,67% 0,77% 7,99%
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Comparativo Índices Financeiros – OABPrev-RS 2024 
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Rentabilidade por Período

Composição da Carteira
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