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Histórico de Rentabilidade

Comparativo Fundos Abertos Últimos 12 meses

Ano/Mês Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Acum.

2020 0,34% 0,12% -0,47% 0,44% 0,45% 0,41% 0,39% 0,11% -0,13% 0,06% 0,63% 0,81% 3,22%

2021 0,12% -0,24% 0,36% 0,63% 0,64% 0,14% 0,17% 0,26% 0,14% -0,25% 0,61% 0,79% 3,41%

2022 0,44% 0,50% 1,08% 0,50% 0,82% 0,47% 1,14% 1,12% 0,82% 1,18% 0,64% 0,72% 9,83%

2023 1,09% 0,56% 0,89% 0,85% 1,38% 1,25% 1,18% 1,00% 0,65% 0,61% 1,43% 1,17% 12,78%

2024 0,92% 0,83% 0,92% 0,59% 1,01% 4,34%

Cenário

O aumento da desconfiança dos investidores em relação ao Brasil afetou indistintamente o comportamento dos
ativos financeiros domésticos em maio, principalmente quando comparado com outros mercados emergentes. As
tentativas do Ministro da Fazenda e dos dirigentes do Banco Central em dissipar o clima crescente de aversão ao
risco dos investidores foi infrutífero, com o pessimismo em relação à condução da política econômica
contaminando todos os mercados. No câmbio, o dólar subiu 1,09% contra o real, mas caiu contra todas as demais
moedas da América Latina; A curva de juros também voltou a estressar e a bolsa brasileira caiu 4,12% em dólar,
enquanto o fundo de índice de ações emergentes (EMM) teve uma alta de 2,2% no mês. Na interpretação do
mercado a mudança das metas de resultado primário a partir de 2025 representa dificuldades de manter o
equilíbrio das contas públicas, na medida em que o governo não tem ambiente político para aumentar impostos e
não está disposto a cortar gastos, resultando que a NTN-B 2035 encerrou o mês pagando juros de 6,18%,
representando taxas elevadas em relação ao histórico do Brasil e em relação aos outros países emergentes, pois de
acordo com dados do Valor Econômico, os juros reais de 10 anos estavam em 5,61% na Colômbia, 5,36% no
México, 5,24% na África do Sul e 2,21% do Chile.
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Rentabilidade por Período

Composição da Carteira
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